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ABSTRAK

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI NILAI TUKAR RIIL
OLEH
RIKA INA MAYASARI

Dengan perkembangan ekonomi internasional yang semakin pesat, hubungan ekonomi
antar negara akan menjadi saling terkait dan mengakibatkan peningkatan arus
perdagangan antar negara. Masalah yang dibahas dalam penelitian adalah faktor-faktor
yang mempengaruhi nilai tukar riil di Indonesia dan berapa besar pengaruh yang
diakibatkan oleh faktor-faktor tersebut. Sesuai dengan masalah tersebut, maka penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis peubah-peubah yang mempengaruhi nilai tukar riil serta
menganalisa seberapa besar pengaruh peubah-peubah tersebut terhadap nilai tukar riil.

Untuk menganalisis pengaruh masing-masing peubah bebas terhadap nilai tukar riil maka
digunakan alat analisis regresi linier berganda dengan data yang digunakan adalah data
sekunder runtut waktu triwulan dengan kurun waktu penelitian Triwulan 1 1991 —
Triwulan IV 2005.

Hipotesis yang diajukan yaitu: diduga bahwa harga dalam negeri, harga luar neregi,
inflasi, pendapatan nasional dan suku bunga SIBOR berpengaruh nyata terhadap
nilaitukar riil.

Setelah dilakukan uji multkolinieritas, ternyata terdapat korelasi antar peubah bebas.
Selanjutnya dilakukan langkah mengeluarkan peubah yang berkorelasi kuat, sehingga
diperoleh hasil bahwa yang mempengaruhi nilai tukar riil adalah inflasi, pendapatan
nasional dan suku bunga SIBOR.

Setelah dilakukan uji dengan menggunakan regresi linier berganda didapat R ? sebesar
0.745 berarti bahwa 74.50% nilai tukar riil dipengaruhi oleh faktor-faktor yang digunakan
sedangkan sisanya 25,50% dipengaruhi oleh faktor-faktor yang tidak diteliti seperti
jumlah uang beredar, suku bunga dalam negeri dan faktor-faktor ekonomi lain.

Inflasi berpengaruh nyata terhadap nilai tukar riil tapi kenaikan inflasi dapat
mengapresiasikan nili tukar riil. Demikian juga dengan harga dalam negeri yang
berpengaruh nyata terhadap nilai tukar riil tapi memberi dampak positif, kenaikan



pendapatan nasional dapat mengapresiasikan nilai tukar riil. Suku bunga SIBOR
mempunyai dampak negatif terhadap nilai tukar riil tapi setelah dilakukan uji parsial
diperoleh hasil bahwa suku bunga SIBOR idak berpengaruh nyata terhadap nilai tukar
riil. Dapat disimpulkan bahwa hanya inflasi dan harga dalam negeri yang berpengaruh
nyata terhadap nilai tukar riil sehingga hasil penelitian tidak sesuai dengan hipotesis yang
diajukan.
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